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ZMIANY W PODATKACH ZABURZA
PLANOWANIE PODATKOWE W INWESTYCJACH

Dochody kapitatowe

od 1 stycznia

sq opodatkowane odrgbnie.
Zmiany w CIT zaburzq
efektywnos¢ podatkowg
dziatalnosci inwestycyjnej
w spotkach.

I znowu zmiany. Chcialoby sie rzec, ze
zmiany regulacji s3 wpisane w nasz sys-
tem. Kolejna fala to po cz¢sci implemen-
tacja dyrektywy unijnej, ktéra ma hamo-
wac zle praktyki podatkowe. Ale pod tym
hastem wprowadza sie tez pakiet takich
rozwigzan, ktére nie tyle eliminujg opty-
malizacje, ile po prostu zwiekszajg obcig-
zenia podatkowe.

Do tej grupy zaliczy¢é mozna wprowa-
dzenie zasady podzialu dochodéw po-
datkowych spétek kapitalowych na dwa
koszyki i wyrdznienie dochodéw kapi-
talowych oraz pozostalych dochodéw,

zasadniczo z dzialalnoséci operacyjne;j.
Czesto jest tak, ze spotki inwestujg czaso-
wo nadwyzki finansowe w instrumenty
finansowe, udzialy i akcje, pozyczki lub
dlugoterminowo w udzialy w podmio-
tach zaleznych. Do tej pory obowigzywa-
la zasada, ze jeden podatnik konsoliduje
wszystkie swoje przychody podatkowe
i koszty (pod warunkiem ze zostaly po-
niesione w celu osiggniecia lub zabezpie-
czenia 7Zrédla przychodu) i od ustalonej
tak sumy kalkuluje podatek. Ta zasada
ulega zmianie.

Teraz dwa koszyki majg by¢ - nieste-
ty - rozliczane odrebnie, tak jakby dla
celow podatkowych stanowity dwa od-
rebne organizmy. W praktyce oznacza
to, ze nadwyzka kosztéw podatkowych
nad przychodami w jednej grupie nie be-
dzie kumulowana z nadwyzka w drugiej
grupie. 1 dalej, straty podatkowe z jed-
nej grupy bedg mogly by¢ rozliczane
wylacznie ze stratami w tej grupie przez
kolejnych pig¢ lat.

Mozna sobie zatem wyobrazi¢ spétke,
ktéra w dzialalno$ci operacyjnej ma zy-

ski, a straty w dochodach kapitatowych.
Ta ostatnia nie bedzie pomniejsza¢ tacz-
nego wyniku spétki i 19-procentowe-
go CIT bedzie nalezny od dochodéw
z dziatalnosci operacyjnej. Co to ozna-
cza? Wprost, taczenie w jednym podmio-
cie inwestycji kapitalowych (nabywania
instrumentéw finansowych, obrotu ak-
cjami, finansowania podmiotéw trze-
cich) wraz dzialalnoscig operacyjng tego
podmiotu, jezeli jedna z tych dzialalno$ci
jest dochodowa, a druga przynosi straty
podatkowe, moze nie by¢ juz w przyszto-
$ci tak efektywne jak dotychczas. Wyli-
czenie strat i rachunek podatkowy nalezy
wykonac¢ odrebnie.

Zmienia sie réwniez definicja docho-
déw kapitatowych. Do tej grupy wigczone
zostaly nie tylko dochody z udziatu w zy-
skach 0séb prawnych (dywidendy, docho-
dy z tytulu umorzenia udzialéw), ale row-
niez dochody z tytulu zbycia udziatéow
i akgji, dochody ze zbycia niektdrych wie-
rzytelnosci, dochody z aportow.

Jaki wptyw powyzsze zmiany bedg mia-
ty na struktury inwestoréw? Przykladowo

straty podatkowe ze zbycia udzialéw lub
akcji nie bedg mogly by¢ wykorzystane do
pomniejszenia dochodéw z dziatalnosci
operacyjnej, np. ze $wiadczenia ustug za-
rzadczych. W typowych strukturach hol-
dingowych kumulowana jest na poziomie
spolki holdingowej dziatalno$¢ holdingo-
wa polegajgca na nabywaniu i utrzyma-
niu spétek portfelowych wraz ze skonsoli-
dowanymi funkcjami zarzgdzania grupg.
Od nowego roku obie aktywnosci stano-
wig odrebne Zrédla przychodéw i wyniki
podatkowe bedg ustalane odrebnie, do
odrebnego rozliczenia. 1dalej, jesli udzia-
ty w spolce portfelowej finansowane byty
kredytem lub pozyczka, to koszty tego fi-
nansowania mogg stanowi¢ - co do zasa-
dy (cho¢ tu sg jeszcze inne ograniczenia)
- koszty podatkowe, ale tylko dla potrzeb
ustalenia podatku z dochodéw kapitato-
wych, a nie na biezgco. Ta sama zasada ma
zastosowanie dla ujecia w koszty wydat-
kéw na doradztwo prawne czy badanie
due diligence.

Ta zmiana moze wywola¢ turbulencje
w ustalaniu efektywnosci podatkowej,
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a istniejace struktury, tez te, ktdre sg
wykorzystywane do inwestycji w instru-
menty finansowe, nalezy przejrzeé.

Nieefektywno$¢ podatkowa od 2018
roku dotyczy koniecznosci prowadzenia
odrebnej ewidencji dla celéw podatko-
wych, ktdra bedzie wyodrebniala te dwie
grupy dochodéw. To znéw dodatkowa
niedogodno$¢.

Trudno znalez¢ proste antidotum.
Niewatpliwie jednak powyzsza zmiana
moze mie¢ wplyw na decyzje inwesty-
cyjne i charakter prowadzonych dzialan.
Che¢ podejmowania istotnego ryzyka
w inwestycjach trzeba bedzie miarkowaé
ujemnym efektem podatkowym z uwagi
na ograniczenia w odliczaniu straty z ta-
kiej inwestycji. Ale... jest ryzyko, jest za-
bawa - jak mawiajg niektdrzy. Co nas nie
zabije, to nas wzmocni!
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